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Prognosen for 2023—-2024 | korthet

Makrobild

* Inbromsning i svensk ekonomi
Budgetsaldo

- Tva ar med underskott for staten
Upplaning

» Mer statsobligationer, mindre statsskuldvaxlar



Svensk ekonomi bromsar In

Svensk BNP-tillvaxt

Arlig procentuell férandring, fasta priser
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EMajprognos = Februariprognos

Kéllor: SCB och Riksgéalden
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Tva ar med underskott for staten

Budgetsaldo
Miljarder kronor
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Hogre budgetsaldo i ar, lagre nasta ar

Prognosforandringar, budgetsaldot

Miljarder kronor

2023 2024
= Skatteinkomster = Utgifter
= Riksgéaldens nettoutlaning a Rantor pa statsskulden
= Utdelningar, statliga foretag m Total forandring i budgetsaldo
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Osakerhetsfaktorer av skilda slag
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+ Geopolitiska spanningar

 Inflationen

- Kapitaltillskott till Riksbanken
- Placeringar pa skattekontot

* Flaskhalsintakter
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Okat nettolanebehov men mindre forfall =
Totalt upplaningsbehov

Miljarder kronor
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mmm Nettoldnebehov === Forfallande lan === Qvrigt ====Upplaningsbehov

Anm. Nettoldnebehovet ar budgetsaldot med omvant tecken. | posten 6vrigt ingar bland annat en justering for att
nettolanebehovet redovisas pa likviddag medan upplaning och statsskuld redovisas pa affarsdag.




Laneplan utgar fran riktlinjer och strateqi

* Det finanspolitiska ramverket

- Budgetlagen:

- Upplaningsbehov = budgetunderskott + forfall
- Mal att langsiktigt minimera kostnaden och beakta risk

- Regeringsbeslut:
- Riktlinjer for statsskuldens forvaltning (efter forslag fran Riksgalden)

- Riksgaldsbeslut:

« Forvaltningsstrategier/-principer, upplaningspolicy m.m.
- Laneplan — fordelning nominella statsobligationer, realobligationer, grona obligationer,
valutaobligationer, statsskuldvéxlar, likviditetsforvaltning, rante- och valutaderivat



Mer statsobligationer och mindre vaxlar

Statens upplaning

Miljarder kronor

2022 2023 2024
Utfall maj (feb) maj (feb)
Upplaning penningmarknad 154 259 (288) 237 (267)
Statsskuldvaxlar 65
Likviditetsforvaltningsinstrument 89 124 (131) 90 (90)
Upplaning kapitalmarknad 55 74 (69) 69 (59)
Nominella statsobligationer 46
Realobligationer 9 9 (9) 9 (9)
Grona obligationer 0 0 (0) 0 (0)
Obligationer i utl. valuta, varav 0 21 (21) 0 (0)
Total upplaning 209 333 (358) 306 (326)

Anm. Upplaning per kalenderar. Beloppet for statsskuldvéxlar och likviditetsforvaltningsinstrument avser utestaende stock vid
utgangen av aret. Féregdende prognos visas inom parentes.




Statsskulden planar ut pa lag niva

Statsskuldens utveckling
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Anm. For aren 2023-2024 baseras andelarna pa Kallor: Riksgélden och SCB

Riksgéaldens BNP-prognos. Samma sak galler for
Maastrichtskulden. Utfallsdata ar hamtade fran SCB.
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Nominella statsobligationer utgor basen

Statsskulden fordelad pa skuldinstrument

Miljarder kronor
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=== Nominella statsobligationer === Realobligationer
=ecex Grona obligationer === Qbligationer i utlandsk valuta m.m.
= Statsskuldvéaxlar woees LiKviditetsforvalning m.m
i Privatmarknad = Vidareutlaning
Total

Anm. Statsskulden inklusive vidareutlaning och forvaltningstillgangar. Beloppet avser utestdende stock vid utgangen av aret.



Vandning for marknadslikviditeten?

Matt pa likviditeten pa andrahandsmarknaden fér nominella statsobligationer
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= Likviditetsindex
Anm. Likviditetsmatt som en aggregering av olika enskilda indikatorer for Kélla: Finansinspektionen

nominella statsobligationer med benchmarkstatus. Hogre varden motsvarar
hogre likviditet. Tva manaders glidande medelvarde.
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Marknadens syn pa realobligationer =

- Svaren stodjer bilden att marknaden inte fungerar tillfredsstallande
- Manga uttrycker ett intresse for realobligationer...

- ... men dalig marknadslikviditet bidrar anda till svag efterfragan

- Resultatet del i langsiktig analys av statsskuldens sammansattning

 Internationellt har olika lander kommit till olika slutsatser om vilken
roll realobligationer ska spela i deras upplaning




